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I.DEL: POSLOVNO POROCILO



1 PREDSTAVITEV DRUZBE MOJA DELNICA BPH D.D.

1.1 Vizitka druZbe

Firma druibe:
Skrajiana firma:
Sedei:

Paslovalnici;

Maticna stevilka:
Davéna stevilka:

ID &t, za DDV
Registrska stevilka:
Dejavnost:
Osnovni kapital:

Telefon:
Telefaks:
Spletni naslov:
e-mail:

Poslowni racun pri NLB:
TRR za sredstva strank pri Banki Slovenije:

Izlo£eni devizni racun za sredstva strank:

SWIFT koda:
Borzna koda clana:
KDD koda &lana:

Moja delnica borzno posredniska higa, d.d.

Moja delnica BPH d.d.

Dunajska 20, 1001 Ljubljana, Slovenija

p.p. 3535

Poslovalnica Novo mesto, Rozmanova 16, 8000 Novo mesto
Poslovalnica Brefice, Trga izgnancev 1a, 8250 Breiice

Poslovalnica Ljubljana, Hajdrihova ulica 4, 1000 Ljubljana

5926629

80484417

SIB0484417

1/27696/00 vpisana dne 23.10.1995 pri Okroinem sodiséu v Ljubljani
K 66.120 Posredniitvo pri trgovanju z vrednostnimi papirji in borznim blagom
730.000,00 EUR

+386 (0)1 433 1155
+386 (0)1430 83 00
ja- ica,si

stranke@moja-delnica.si; upravijanje@moja-delnica.si

5i56 0204 5001 9846 585
5I56 0150 2000 7310 043
5156 0204 5025 3870 046
MODPSIZ1XXX

MOJL

M5

Moja delnica BPH d.d. je skladno z deledili Zakeona o gospodarskih druibah razvriéena med male

druibe.

Druiba je imela na dan 31.12.2010 v sodni register vpisanega 730.000,00 EUR osnovnega kapitala ter
izdanih 118.611 kosovnih delnic (oznaka MDLR), ki se vodijo v centralnem registru pri KDD.

1.2 Mejniki razvoja druzbe

1995:;
1996:

52 delnicarjev, 44 pravnih in 18 fiziénih oseb, ustanovi druZbo Moeja delnica BPH d.d.
Moja delnica BPH d.d. od nadzornega organa pridobi potrebne licence za opravljanje storitev,

druiba se usmeri na izvenborzno trgovanje

2001:

- raziiritev dejavnosti na podrodje upravljanja premoZenja v Sloveniji in posredovanja

- pridobitev tehnologije, ki se je ie desetletje pred tem uspeSno uporabljala pri upravljanju
premoienja strank



2002: - razvita orodja za mednarodno investiranje
- razéiritev dejavnosti upravljanja premoienja na tujih trgih, kar postane tudi glavna
dejavnost podjetja
2005: sprememba celostne podobe podjetja
2007: uvedba novega informacijskega sistema na upravljanju premoienja
2008: obéutno povetanje itevila borznih posrednikov z licenco

2009: kljub obdobju velike finanéne in gospodarske krize je Moja delnica BPH d.d. povetala itevilo
portfeljev na upravijanju
2010: - uspesen prehod na nov trgovalni sistem Ljubljanske borze

- korenita prenova spletne stani druibe, izgradnja spletne strani upravljanja premoienja in
gradnja skupnosti na spletu

1.3 Vrednote in vizija druzbe

Moja delnica BPH d.d. vse od ustanovitve leta 1955 svoje poslovanje gradi na visoki strokovnosti in
odlitnosti, Danes je specializirana in ena vodilnih borznih his v Sloveniji na podrodju upravijanja
premoienja. Ob tem svojim strankam nudi tudi vrsto drugih finanénih storitev.

Vizija Moje delnice BPH d.d. je biti pomemben igralec na podroéju upravljanja premoienja strank na
najzahtevnejsih globalnih finanénih treih. Kljuéno vodilo pri delu je kakovost, zato druiba zagotavlja
profesionalno obravnavo in sodelovanje, ki temelji na strokovnosti in zaupanju. Posebno pozornost je
posvetena varnosti in obvladovanju tveganja poslovanja ter sprotnem nadzoru nad morebitnimi
konflikti interesov strank in druzbe.

Kljuéne vrednote druibe so:

1. postavljanje interesa strank na prvo mesto;

2. spostovanje eticnib in maoralnih nacel ter izpolnjevanje dane besede;
3. izgradnja stabilnega kolektivnega duha med sodelavci.

Moja delnica BPH d.d. ima konec leta 2010 zaposlenih 14 strokovnjakov, od katerih ima vecina visoko
izobrazbo in druge strokovne nazive. Nasi zaposleni imaje med drugim specializirane znanje s
podrotij finanénih storitev, borine analize, investiranja na domadem in tujih trgih ter davénih
optimizacij, to znanje pa je dodatno podprto z izkuinjami s podrogij banénistva, naloibenega
svetovanja in raunovodstva, Kakovost in izkuinje ekipe sta pomembni prednosti druzbe.

Tudi v prihodnje bo Moja delnica BPH d.d. gradila na manjsi ekipi visoko usposobljenih strokovnjakov
in timskem delu ter na razvoju lastnih odloéitvenih modelov pri upravljanju portfeljev strank. Kljuéna
naloga druibe danes in v prihodnje je stabilna rast poslovanja in doseganje zadovoljstva strank.

1.4 Kljuéna dejavnost druzbe

Kljuéna dejavnost Moje delnice BPH d.d. je upravljanje premoZenja. Gre za storitev, pri kateri lahko
tako fizicne kot pravne osebe izkoristijo znanje in dolgoletne izkuinje profesionalnih upravljavcev
premoZenja. Druiba uporablja informacijsko podprt ekspertni odloéitveni sistem, ki omogoca, da
stroskovno in po donosnosti enako udinkovito upravlijamo tako naloibe manjsih vrednosti kot tudi
tiste, ki so vredne vet milijonov evrov,



Utinkovitost naloibene politike Moje delnice BPH d.d. izhaja iz dejstva, da upravijavci strukturo
naloZbe (portfelja) ves €as prilagajajo spreminjajofim se razmeram in najugodnejdim priloinostim, pri
temer na podlagi analiz poslovanja in trinih pri¢akovan] vlagajo v vrednostne papirje razliénih
podjetij najrazliénejiih panog. Take zrmanjievanje kat uravnavanje tveganja jim uspeva z razprienim
vlaganjem v delnice in druge finanéne instrumente (terminske pogodbe, opcije) na globalnih borznih
trgih, s fimer vrednost premoZenja strank dolgoroéno tudi aktivino povetujejo.

1.5 Dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov

Moaja delnica BPH d.d. ima v skladu z odloébami $t. 21/39/AG-95 z dne 14.2.1996, $t. 21-1/39/AG-01 2
dne 23.5.2001 in 21/73/AG-04-(693) z dne 27.10.2004 Agencije za trg vrednostnih papirjev, Poljanski
nasip 6, 1000 Ljubljana, ki skladno z doloéili Zakona o trgu finanénih instrumentov tudi nadzoruje
poslovanje druibe, dovoljenje za opravijanje nasiednjih investicijskih storitev in poslov;
* sprejemanje in posredovanje narodil v zvezi z enim ali veé finanénih instrumentov (v
nadaljevanju Fl};
* jzvrievanje narodil za radun strank;
* pospodarjenje s Fl;
» investicijsko svetovanje;
» Jjzvedba prve ali nadaljnje prodaje Fl brez obveznosti odkupa, ter
» pomoinih investicijskih staritev, ki so:
o vodenje raunov nematerializiranih FI,
o svetovanje podjetjem glede kapitalske sestave, poslovne strategije in sorodnih zadev
ter svetovanje in storitve v zvezi z zdruZitvijo in nakupi podjetij,
o investicijske raziskave in finantne analize ali druge oblike splo3nih priporodil v zvezi s
posli s FI.

1.6 Organi upravljanja druzbe

Organi upravljanja v Maoji delnici BPH d.d. so uprava, nadzorni svet in skupscina.

Upravo Moje delnice BPH d.d. na dan 31,12.2010 sestavljata:
* Robert Rudolf, predsednik uprave
* Borut Pintar, &lan uprave

Madzorni svet Moje delnice BPH d.d. na dan 31.12.2010 pa sestavljajo:
»  Andrej Vozlic, predsednik nadzornega sveta
* Polonca Susteri¢, &lanica nadzornega sveta
e Darja Cakar, ¢lanica nadzornega sveta

1.7 Lastniska struktura

MNa dan 31.12.2010 je lastnisko strukturo druibe sestavijalo 57 delniarjev, od katerih noben
posamezen delnitar ni imel deset ali vef odstotkov delnic drufbe. Stevilo delnitarjev se glede na
konec leta 2009 ni spremenilo, tudi struktura lastnidtva je ostala nespremenjena.

Posamezni delni€arji in njihovi lastnizki deledi na dan 31.12.2010 so prikazani v naslednji tabeli.



% lastnistva Delnicar % lastnistva Delnicar
9,9991% | NIKA DUS D.D, 0,7166% | DELO- TCR D.D., UUBLIANA
9,9991% | NIKA D.D. BREZICE 0,7031% | KEMA PUCONCI, D.0.0.
9,9991% | BEDEK URSKA 0,6745% | GORENJE NO, D.0.0.
9,9991% | NIKA RIS D.D. 0,6745% | MLINOPEK D.D. MURSKA SOBOTA
7,0525% | RR & CO. 0,6644% | SUSTERIC POLONCA
6,5432% | PINTAR BORUT 0,6323% | ERA, D.D., VELENJE
4,3993% | KERUBIN D.0.O. 0,4215% | STANIC GORAN
3,7939% | KOVINOPLASTIKA LOZ D.D. 0,4215% | LOGAR MATEJ
2,8665% | RUDOLF ROBERT 0,4215% | HOLESEK JAKOB
2,8404% | STANIC RUDOLF MATEJA 0,4215% | MEZICA FINANCE D.0.0.
1,7073% | MAVRIC TOMAZ 0,4215% | METREL D.D.

1,6862% | DELO PRODAJA, D.D. 0,3372% | TRN D.0.0.

1,6862% | CM CELIE, D.D. 0,3094% | KONT, D.0.0.

1,6862% | ELMO, D.D, 0,2529% | LOGAR STANIC VIKTORUA
1,6862% | TMK ERNCI D.D. 0,2108% | MINERVO D.D. LUBLIANA
1,5462% | ENERGLA RM D.D. 0,2108% | LIPOVAC BOJAN

1,5176% | STANIC MARLA 0,1686% | BOHORC ANA

1,2646% | GORENIE, D.D, 0,1686% | LESONIT D.D.

1,2646% | RUDOLF JANJA 0,1686% | LEDENI VIHARNIK D.0.O.
1,2646% | RUDOLF BOSTIAN 0,1686% | DROFENIK MARLA
1,2646% | RUDOLF PETRA 0,1686% | NIKO, D.D., ZELEZNIKI
1,2022% | UMEK JOZEF MARTIN 0,1686% | IZLETNIK CEUE D.D.
0,8431% | ANTONCIC VOIKO ANTON 0,1349% | ZARNIK IRENA

0,8431% | P33 D.D. 0,0843% | ZUST DENIS

0,8431% | SPLD.D. 0,0843% | KORAC MARKO

0,8431% | VOZLIC ANDREJ 0,0843% | CERMEL LUCUAN
0,7925% | CEUFIN BROKERS LTD 0,0842% | TRIO, D.D., TRZIC
0,7731% | FARMA STICNA D.O.0. 0,0422% | MACEK MARJIAN
0,7731% | TOSAMA D.D.

1.8 Organizacijska struktura

Podjetje nima lastne notranje revizije. Za njeno izvajanje druiba sodeluje z druibo ABC revizija,

druiba za revizijo in sorodne storitve d.o.o.

Organizacijska struktura druibe je predstavljena na naslednji sliki;

Moja delnica BPH d.d.
UPRAVA

Oddelek
posredovanja

Qddelek upravijanja
premozenja

Oddelek
racunovodstva

POSLOVALNICI

Ljubljana, Nove mesto, Brezice




2 POSLOVANJE DRUZBE MOJA DELNICA BPH D.D. V LETU 2010

2.1 Pomembni dogodki v poslovnem okolju v letu 2010

Leto 2010 je bilo na globalnih financnih trgih, kamor v veliki meri usmerjamo sredstva nasih strank na
upravijanju, dobro leto, celo odliéno, ¢e ga gledamo z evrskega vidika, Podlaga za tako rast je bila
visoka rast dobickov podjetij v zadnjem letu.

Fo dveh optimistiénih zadetnih tednih leta 2010 je na vedini trgov sledilo padanje teéajev. Prodajalci
so unovéevali dobifke oziroma prodajali v strahu pred objavami poslovnih rezultatov za leto 2009.
Ker so bile objave nad pri€akovaniji, se je sredi februarja zacel obrat. Zaradi povedanega optimizma se
je okrepila proizvodnja v ZDA. Manjsa, srednja in tehnolotka podjetja so po rasti zacela prehitevati
velika, zaostajati so zaéeli trgi na evrskem obmoéju. Tudi trgi BRIC (Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska)
niso sledili tempu rasti. Vzrok za to je bilo med drugim tudi ukrepanje kitajske centralne banke, ki je v
januarju povetala zahteve za kapitalsko ustreznost bank in podraZila zadolievanje.

Rast se je v zacetku maja spremenila v padanje. Vzrokov za to je bilo veé, od takih sezonske narave,
do strahov, da bo kriza v Evropi povirodila globalno recesijo z dvojnim dnom. Grika kriza je poslala
nedvoumno sporodilo: driave evrskega obmodja (PIGS: Portugalska, Irska, Gréija, Spanija), ki so v
preteklih letih pretiravale s pladami in zadolievanjem, tako da so spodkopale svoj konkurenéni
polofaj, so postale zaradi nadaljnjega poslabgevanja javnih financ tempirana bomba, ki lahko unigi
evro. Visoka cena finandénih instrumentov, namenjenih zavarovanju upnikov pred neplagilom
driavnega dolga (CD5}, je kazala na moéno izgubo zaupanja v sposobnost pravoéasnega odplaevanja
dolga in wveliko viSjo ceno zadolievanja teh driav. Dodatno je k negotovosti in vprasanjem o
stabilnosti evropskega financnega sistema prispevalo denarno kréenje ECB.

V sredini leta so se zgodili trije ved]i nihaji velikosti akoli desetih odstotkov. Lahko bi rekli, da so trgi
ocenjevall gospodarske razmere v drugi polovici leta. Zaostajanje cen majhnib in srednjibh podjetij je
kazalo, da se je v teh korekcijah zacel razraicati rahel pesimizem o modi gospodarske rasti v drugi
polovici leta.

A v prvih dneh julija se je na trge vrnila rast. Spodbujena je bila s pricakovaniji objav poslovnih
rezultatov za drugo trimesecje. Objave v drugi polovici julija so pokazale, da so podjetja presegla
pricakovanja analitikov z visokimi rastmi dobitkov, ki so bili zlasti posledica strotkovne utinkovitosti,
zmanjsevanje zalog pa je kazalo na to, da se izdelki ne samo proizvajajo, temvec tudi prodajajo. Z zelo
visoko gospodarsko rastjo v drugem cetrtletju je presenetila Neméija, ki je nizko vrednost evra v Casu
grike krize izkoristila za moéno poveanje svojega izvoza.

Po koncu dobrih objav poslovnih rezultatov konec avgusta so bila vse glasnejsa ugibanja o verjetnosti
recesije z dvajnim dnom, ki so se pokazala v padcu teéajev finanénih instrumentov. Dobri podatki o
industrijski aktivnosti so nato vzeli veter iz jader zagovornikom takinega crnega scenarija = sledila je
septembrska rast, ki je z manjso korekcijo trajala do konca leta, Rast je bila konec leta 2010 potrjena
5 podatki o potrodnji, ki je sedaj Ze na ravni pred krizo, in neprifakovano visokem zmanjsanju
nezaposlenosti.



Spremembe deviznih te€ajev proti EUR  Spremembe delniskih indeksov, preraunano v EUR

Mesecev uso Py GER FRA ZDA IAP RUS
GDXI FCHI o] N225 RTS
2,14% 4,63% 11,00% 2,41% 9,61% 14,23% 20,24%
-8,16% 0,13% 15,90% 10,51% 8,78% 8,16% | 22,02%
12 7.81% 22,56% | 16,06% -3,34% | 19,70% | 1887% | 33,38%
24 4,15% 16,108 |  43,74% 18,24% | 37,40% 34,04% | 192,16%
36 10,17% 51,80% | -14,29% | -32,23% | -3,84% 1,43% | -14,74%
B0 -1,42% 44,20% | 27,88% | -19,29% -4,29% | -14,37% | 3952%

Iz zgornje tabele je razvidno, da je evro lani glede na dolar izgubil skoraj osem odstotkov in proti jenu
vet kot petino. FED je napovedal povedevanje kolifine dolarjev v obtoku, kar pa tecaja dolarja ni
znizalo, saj so se istoCasno pojavile bistveno vecje teiave evroobmodja. Cene financnega premoienja
so se na letni ravni povedale podobno v ZDA, na laponskem, v Memciji in v driavah BRIC,

V letu 2011 lahko na globalnih trgih pri¢akujemo nadaljevanje rasti, ki bo verjetno nekaj niZja, kot je
bila v 2010. Razloge za to vidimo v tem, da se bo zaradi okrevanja gospodarstev postopno zacela
povedevati tudi zaposlenost, kar bo gospodarsko rast dodatno spodbudilo,

V Sloveniji se Je nadaljevala kalvarija majhnih slabo likvidnih borz. Ker so tefaji padli, je bilo
prodajalcev, kupcev in prometa malo. Raznorazne afere, slabo stanje v gospodarstvu, nezaupanje v
vodstvo driave in objave slabih poslovynih rezultatov niso novice, ki bi vlivale optimizem in potiskale
tecaje navzgor. Posledice vsega tega so vidne v rezultatih, saj je ob zakljucku leta tako indeks kot
vecina vrednostnih papirjev na niZjem nivoju, kot je bila pred enim letom.

Kotirajofe druibe so za leto 2009 objavljale slabe poslovne rezultate, oblikovati so moarale za vec kot
milijardo evrov oslabitev ter odpisov naloZb in danih posojil, v letu 2009 so ustvarile kar pol milijarde
evrov ciste izgube, kar je enkrat vec, kot so je imele v letu 2008, Dodaten problem je, da podjetja
odpisujejo naloibe, za katere so bila najeta velika posojila. Razlogov za rast ni bilo niti po objavah
polletnih poslovnih rezultatov kotirajoéih podjetij, ker so bile, razen Krke, povpreéne. K pozitivni
gospodarski rasti v drugem ¢etrtletju so prispevali zlasti izvozniki, ki so izkoristili nemésko rast, Zal pa
podatki kaiejo, da so izgubili del kupcev, ki so jih imeli pred recesijo.

Slovenski trg kot celota bo verjetno Se nekaj casa v slabem stanju, nisc pa izkljuena kakina
posamictna pozitivna presenecfenja po objavah o lanskem poslovanju.

2.2 Pregled klju€nih kategorij poslovanja druZbe

V nadaljevanju so predstavlijene razlitne kategorije poslovanja in njihovo spreminjanje po
posameznih letih. Denarne vrednosti v tabelah so prikazane v evrih, vrednosti, zapisane v oklepajih,
pa predstavljajo negativne vrednosti,

Poslovno leto, upostevno v letnem poroéilu druibe Moja delnica BPH d.d. za leto 2010, je enako
koledarskemu.



1. Dobicek

V letu 2010 je druiba iz rednega poslovanija realizirala izgubo v visini 292,793 evrov, gisti poslovni izid
pa je znasal (243.421) evrov. Cista izguba je glede na leto 2009 za 27% niZja, kar je posledica zvisanja
poslovnih in finanénih prihodkov v 2010 . Podrobnejéi podatki so prikazani v tabeli,

Kategorija 2010 2009 2008

1. Prihodki iz poslovanja 255,902 201.253 436,401
2. Odhodki iz poslovanja (B66.835) (874.317) {1.054.372)
A. Poslowvni izid iz poslovanja (1+2) {610.933) (673.064) (617.971)
1. Prihodki iz financiranja 353.070 295.114 1.575,020
2. Odhodki iz financiranja {34.930) (36.271) (76.887)
B. Poslovni izid iz financiranja (1+2) 318.140 258.843 1.498.133
C. Poslovni izid iz rednega delovanja (A+B) (292.793) (414.221) 880.162
D. Cisti poslovni izid (243,421) {334,595} 655.784

WV razmerah rasti na svetovnih financnih trgih in precejsnjega upada cen in prometa na slovenskem
trgu je druiba v letu 2010 za 27,15% povecala prihodke iz poslovanja. Odhodki iz poslovanja druZbe
so ostali na priblizno istem nivoju, zato se je poslovni izid iz poslovanja povecal glede na leto 2009.
Prihodki iz financiranja so se v letu 2010 povedali, nekolike zmanjsali so se odhodki iz financiranja.
Poslovni izid iz financiranja je bil pozitiven, vendar ni uspel nadomestiti izgube iz poslovanja, tako da
j& poslovni izid iz rednega poslovanja negativen, prav tako tudi ¢isti poslovni izid. V letu 2010 so bile
na podlagi izratunane davéne izgube vzpostavijene terjatve za odloZeni davke.

2. Bilan¢na in izvenbilan®na vsota

V letu 2010 se je bilanéna vsota zmanjéala, ravno tako izven bilanfna vsota druZbe. Bilanéna vsota se
je v letu 2010 glede na leto 2009 zmanjsala za 20,5 % in znasa 1,1 mio evrov. lzvenbilanéna vsota se
je vistem obdobju znifala za 1 % in je 31.12.2010 enaka 152,7 mio evrov. Podatki za pretekla leta so
prikazani v tabeli,

atego 3 10 LS U=
Bilanéna vsota 1.100.294 1.384.015 1.966.747
lzvenbilanéna vsota 152.727.322 | 154.239.732 | 152.201.297

3. Temeljni kapital

Temeljni kapital Moje delnice BPH d.d. je sestavljen iz vplatanega osnovnega kapitala, kapitalskih
rezery, zadrianih dobickov oziroma izgub in zmanjianj za odbitne postavke.

Viina temeljnega kapitala je na dan 31.12.2010 znaSala 944.151 evrov, vidina zahtevanega kapitala,
ki sledi zakonodajnim zahtevam, pa 125.000 evrov. Medletna primerjava je podana v naslednji tabeli.

Kategorija 31.12.2010 31.12.2009  31.12.2008
Temeljni kapital 944.151 1.126.091 1.471.069
Zahtevani temeljni kapital 125.000 125.000 125.000




Temeljni kapital je v letu 2010 glede na 2009 zmanjsal za 16,2 %, pri éemer temeljni kapital na
31.12.2010 vsebuje tudi izgubo v letu 2010,

Osnovni kapital druibe na 31.12.2010 znasa 730.000 evrov in se glede na konec leta 2009 ni
spremenil.

4. Vrednost finanénih instrumentov

Spodnja tabela prikazuje wvrednost finandnih instrumentov na domadem in tujih trgih na
posredovanju na dan 31.12. v letih 2008-2010.

A. Domati trg (1+2) 142.321.443 | 144.993.881 | 144.875.089
1. Za hiso 175.964 168.162 46.432
2. Za stranke (posredovanje) 142145478 | 144825718 | 144 828,657
B. Tuji trg (1+42) 0 0 16.201
1. LSE 0 0 16.161
2. Denar 0 0 40
C. SKUPAJ (A+B) 142.321.443 | 144.993.881 | 144.891.290

Skupna vrednost finanénih instrumentov na posredovanju je 31.12.2010 znasala 142,3 mio evrovin je
bila nekoliko niZja kot konec leta 2009, Struktura po trgih se glede na leto 2009 skoraj ni spremenila,

Maslednja tabela prikazuje wvrednost financénih instrumentov na domadem in tujih trgih na
gospodarjenju na dan 31.12. v letih 2008-2010.

Skupna vrednost finanénih instrumentov na gospodarjenju se je konec leta 2010 glede na konec leta
2009 zvisala za 12,8 %. Razlog za precejinje zvisanje vrednosti lefi zlasti v povedanju vrednosti
premoienja na tujih finanénih trgih. Vrednost finanénih instrumentov na gospodarjenju v Sloveniji se
je sicer tudi malenkost povecala, vendar pa so k rasti v veliki meri prispevali zlasti tuji trgi, Tako se je
delei yrednosti finantnih instrumentov na gospodarjenju v tujini v letu 2010 dodatno povecal za 1,3

odstotne totke na 74,1 %.

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
A. Domaféi trg 2.741.760 2.552.162 2.628.275
1. Za stranke {gospcdarjenje} 2.741.760 2.552.162 2.628.275
B. Tuji trg (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11) 7.840.084 6.831.850 4.728.164
1. NASDAQ 6.261.342 5.056.464 4.527.851
2. NYSE 6.185.441 5.152.954 3.794.519
3. CBOE (335) (a8) (1.934})
4. XETRA 2.703.577 2378570 2.047.513
5. CME (148.606) (89.271) 758,952
& OTC 437.036 556.646 707.392
7. P5-0TC 0 2 i3
8. LSE 49,830 55.128 92.482
9. AMEX 83.221 59.697 37.364
10. ICE (1.762) 433 0
11. Denar (7.729.660) | (6.338.686) | (6.557.008)
C. SKUPAI (A+B) 10.581.844 9.384.012 7.356.439




5. Promet s finanénimi instrument

Skupen promet za stranke na organiziranem trgu v Sloveniji je v letu 2010 glede na predhodno leto
upadel za 44,1 %, emur je botrovala stagnacija tecajev in precejinje zmanjsanje likvidnosti na
Ljiubljanski borzi. Promet na neorganiziranem trgu se je v letu 2010 glede na predhodno leto nekoliko

povedal. Podrobnejdi podatki so v spodniji tabeli.

ategorija 010 009 OB
A. Organizirani trg (14+243) ) 2.706.519 4.842.574 13.794.140
1. Promet z delnicami 2.220.312 4.530.706 12.849.850
2. Promet z obveznicami 98.212 890.871 257.838
3. Promet z investicijskimi skladi 387.595 220,958 686.452
B. Neorganiziran trg 1513.829 | 1.325.250 | 17.048.867

" Podatki o prometu na organiziranem trgu so povzeti iz porofila o letnem prometu élanov Ljubljanske borze. Ta na ana
pripize [ polovico sklenjenega posla, razen v primeru aplikacijskih poslov,

Ty paslih neorganiziranega trga so vkljudeni posli s finanénim tokam preko druZbe in posl s svein]l.

Skupen promet za stranke, opravljen na tujih trgih, merjen z denarnim tokom in iz tujih valut
preradunan v evre po povpretnem letnem referenénem tecaju ECB, se je v letu 2010 glede na 2009
zmanjial za 26 %. Od tega je bila vedina poslov opravijenih na trgih NASDAQ in NYSE.

Kategorija 2010 2009 2008

1. NASDAQ §932.744 2.445 195 6.592.300
2. NYSE 1,788,660 1.515.607 4.867.237
3. CBOE 323.965 409,068 1.387.105
4, XETRA 315.489 382,314 4,203,270
5. LSE 0 94.088 135.548
B. OTC 45,956 469.071 514.368
7. AMEX 13.136 1.753 50,103
B. PS 0 1 183
SKUPAJ (14243+345+6+7+8) 3.419,950 5.317.097 17.750.114

Stevilo poslov, sklenjenih s terminskimi pogodbami, se je po drugi strani glede na leto 2009 poveéalo.
Tako je bilo na trgih CME, ICE in EUREX v letu 2010 skupno sklenjenih 5.315 terminskih pogodb
(futures), kar je 16,4 5% vec kot leto poprej, vendar pa 46,1 % manj kot v letu 2008,

Strategija upravljanja, postavijena v letu 2004, se v letu 2010 ni bistveno spremenila. Trina nihanja
upravijavci $e vedno prvenstveno izkoriséajo z uporabo terminskih pogodb in drugih izvedenih
finanénih instrumentov, ne pa toliko z obrati vrednostnih papirjev.

Druiba v letu 2010 za svoj ratun ni opravljala prometa na borznem, prostem in neorganiziranem
slovenskem trgu ali na trgih v tujini, razen prometa z obveznicami, ki slufijo za kritje jamstvenega
sklada borznoposredniskih druib.

6. Stevilo strank druzbe

Ma zadnji dan leta 2010 je bilo Stevilo strank druibe na posredovanju niije kot konec leta 2009,
Maslednja tabela prikazuje stevilo strank na posredovanju ob koncu let 2008-2010.
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Kategorija 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
stranke na posredovaniju - Slovenija 2.626 2.956 3.109

stranke na posredovaniju - tujina 0 0 4

V letu 2010 je prislo do zmanjianja Stevila strank na gospodarjenju v tujini. Na dan 31.12.2010 jih je
bilo 239, v primerjavi z 245 konec leta 2009, Stevilo strank na gospodarjenju v Sloveniji se je v letu
2010 prav tako zmanjsalo.

Kategorija 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
stranke na gospodarjenju - Slovenija 130 137 152
stranke na gospodarjenju - tujina 239 245 289

faradi povedanih trienjskih aktivnosti v letu 2010 pricakujemo v letu 2011 pozitiven trend
povedevanja stevila strank na gospodarjenju v tujini, kar naj bi ob predpostavijeni zmerni rasti tecajev
finanénih instrumentov na svetovni ravni povzrocilo tudi izboljSanje poslovanja druzbe.

7. Stevilo poslovalnic

Druiba je imela na dan 31.12.2010 tri poslovalnice (Brefice, Ljubljana in Novo mesto) za sprejemanje
narodil strank. Isto Stevilo poslovalnic je imela tudi na dan 21.12.2009, na dan 31,12, 2008 pa je imela
druiba imela 2 poslovalnici.

8. Stevilo zaposlenih

Stevilo zaposlenih v Moji delnici BPH d.d. je bilo konec leta 2010 14 ljudi; vsi so zaposleni za
nedolocen éas, vedina od njih ima visoko izobrazbo in druge strokovne nazive. V letu 2010 je Moja
delnica BPH d.d. stevilo zaposlenih zmanjsala za enega cloveka.

Kategorija 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Stevilo redno zaposlenih v letih 14 15 15

Povpretno itevilo zaposienih v letih 2008 in 2009 je bilo 15, v letu 2010 pa 14,5.
lzobrazbena struktura na dan 31.12.2010 je podana v spodnji tabeli,

Izobrazbena struktura 5t. zaposlenih

V. stopnja izobrazbe
V1. stopnja izobrazbe
VIl. stopnja izobrazbe
VIIl. stopnje izobrazbhe

G [ f s

9, Trini delef

Trinl delei drufbe se je pri posredovanju navadnih borznih poslov v Sloveniji v letu 2010 glede na
predhodno leto zmanjial. Pri poslih s sveinji druZba v letu 2010 ni posredovala. Upostevaje vse posle
na Ljubljanski borzi se trini delef 0,27 % med letoma 2009 in 2010 ni spremenil.
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Kategorija
Trini delei glede na promet na borznem trgu v
Sloveniji brez sveinjev

0,38 % 0,51 % 0,65 %

Vir: porodilo Ljubljanske borze.

2.3 Upravljanje s tveganji

Za podrotje upravljanja s tveganji je uprava Moje delnice BPH d.d. zadoliila posebno osebo, pri
cemer ji glede na posamezna podrodja pomagajo vsi zaposleni v drugih oddelkih., Na podrodéju
upravljanja s tveganji se izvajajo sledete aktivnosti:

1. Implementacija in nadgrajevanje zastavijenih strategij, politik in metodologij identificiranja,
prevzemanja, kontroliranja in upravijanja s tveganji. Pri tem gre za pripravo interne
dokumentacije v obliki pravilnikov, navodil in kriterijev ter sodelovanje v procesu njihove
implementacije v vsakodnevno poslovanje druZbe,

2. Zagotavljanje obvladovanja prevzetih tveganj ter notranje in zunanje porofanje o upravljanju
s tveganii.

3. lzpolnjevanje zahtey, ki jih nalaga ZTF|, predvsem za zagotavljanje ustrezne likvidnosti,
minimalnega notranjega kapitala, izpolnjevanje kapitalskih zahtev za trino, kreditno in
operativho tveganje ter nadzor izpostavljenosti do posameznih naleib oz. nasprotnih strank.

4, Zapgotavljanje visokih standardov na podrodju organizacijskih zahtev, notranjih kentrol in
implementacija ostalih zahtev ZTFI na podrodju upravijanja s tveganiji.

5. Priprava rednih porodil o tveganjih na mesecni ravni, ki vkljuéujejo naslednje vrste tveganj;

» trino tveganje;

e obrestno tveganje;

s operativho tveganje;

* likvidnostno tveganje;

e stratesko tveganje;

» tveganje ugleda;

* lkapitalsko tveganje;

e tveganje dobickonosnosti;
* tveganje skladnosti.

2.4 Razkritja v skladu s Sklepom o razkritjih borznoposredniskih druzb
1. Politika in cilji upravljanja s tveganji

Moja delnica BPH d.d. upravlja s tveganji na podlagi Politike upravljanja s tveganji. Metodologija
temelji na dolocitvi profila tveganosti druibe, v katerem se ugotovijo in ocenijo relevantna tveganja
ter opredelijo nadini njihovega obvladovanja.

Osnova metodologije je dolofitey kljuénih procesov in aktivhosti poslovanja druibe, za katere se
oceni: (1) obseg oz. pomen za poslovanje druibe, (2) vrste tveganj, ki nastajajo v aktivnosti, (3)
verjetnosti teh tveganj, posledice oz. vpliv morebitnih fkodnih dogodkow, (4) uteii twveganj, (5)
pomembnost aktivhosti, (6) opis notranje kontrole in ocena notranje kontrole, (7) skupna utei, (8)
odgovorno osebo, (3) nadin ocenjevanja, spremljave in obvladovanja tveganj ter {10} pogostost
merjenja in ocenjevanja tveganj. Moja delnica BPH d.d. redno pripravija tudi zbirno porofilo o
tveganjih po pomembnosti poslovnih procesov in poslovnih aktivnostih.
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Moja delnica BPH d.d. zagotavlja redno ocenjevanje lastne sposobnosti prevzemanja tveganj v skladu
z opisano metodologijo. Ocena sposobnosti prevzemanja tvegan] je dokumentirana. Prav tako vsaj
enkrat na leto ali ob vsaki pomembni spremembi izpostavijenosti prevzetim tveganjem preverja
ustreznost metodologije za ocenjevanje lastne sposobnosti prevzemanja tveganj.

Uprava druibe zagotavlja ustrezni notranji kapital in skrbi za to, da Moja delnica BPH d.d. posluje v
mejah sposobnosti prevzemanja tveganj. Druiba je zadolZila osebo za redno spremljanje sprememb
zakonodaje.

2, Organizacijska pravila izvajanja procesa upravljanja s tveganji

Moja delnica BFH d.d. ima jasen organizacijski ustroj, ki temelji na natancno opredeljenih razmerjih
glede odgovornosti, dolocenih po posameznih delovnih mestih,

Uprava druzbe je za podrodje upravljanja s tveganji zadolZila posebno osebo. V okvirju te funkcije se
izvajajo aktivnosti implementacije zastavljenih strategij, politik in metodologij previemanja tveganj in
upravljanja s tveganji na ravni druibe,

Pri ocenjevanju, obvladovanju, spremljanju in porocanju o tveganjih sodelujejo vsi zaposleni v druibi,
ki so vklju€eni v poslovne procese, kjer se tveganja pojavijo.

3. Postopki ugotavljanja. ocenjevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj

Prvi korak procesa upravljanja s tveganji, je dolocitev kljuénih poslovnih procesov v okviru poslovanja
druibe. \ okviru posameznega procesa se ocenijo oziroma merijo;

= obseg/pomen procesa za poslovanje druibe;

» identifikacija tvegan] v okviru posamezne faze poslovnega procesa;

* verjetnost tveganja,

* posledice Skodnega dogodka;

* ocena vpliva na prihodke/stroke;

* natin merjenja/ocenjevanja, spremljave in obvladovanja tveganj.

Moja delnica BPH d.d. zagotavlja redno izvajanje postopkov ugotavljanja in merjenja oziroma
ocenjevanja tveganj, kar omogoca zmanjSevanje, razpriitev, prenos, izognitve obstojeéim tveganjem,
zarnavo sprememb v obstojecih tveganjih in pripomore k preprecitvi nastanka novih tveganj.

lzraéun sposobnosti prevzemanja tveganja Maoje delnice BPH d.d. temelji na minimalnih kapitalskih
zahtevah, opredeljenih s sklepl ATVP, za:

¢ kreditno tveganje, izratunanih po enostavnem pristopu za kreditno tveganje;

» operativno tveganje, izratunanih po enostavnem pristopu za operativno tveganje;

e likvidnostno tveganje;

= irina tveganja,

dopolnjenih z oceno potrebnega notranjega kapitala za ostala tveganja.
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4. Operativno tveganje

V Moji delnici BPH d.d. smo se zaradi pomembnosti vpliva operativnih tveganj na doseganje
postavljenih ciljev podjetja, pomembnosti zagotavljanja ufinkovitega sistema notranjih kontrol ter
preventivnega ukrepanja odloéili za vzpostavitev internega modela acenjevanja operativnih tveganj.

Model izhaja iz temeljnih procesov in znotraj njih definiranih aktivnosti. Druiba je opredelila
naslednje temeljne poslovne procese:

* borzno posredovanje — organiziran trg;

» borzno posredovanje — neorganiziran trg;

¢ upravljanje premoienja;

= nastanek stroSkov — prejeti raduni;

» nastanek stroSkov — place.

Meodel se uporablja na naslednji nacin:
* 7awsako aktivnost znotraj procesa se:
o identificira vsa tveganja,
o opredeli dejavnike tveganja (kadrovski, IT, zunanji izvajalci, zakonodaja, drugo),
o kratko opiie tveganja,
o ocenijo posledice (1 -5),
o oceni vplivna ugled podjetja (Da, Ne),
o oceni verjetnost nastanka skodnega dogodka (1 - 5),
o lzratuna ocena tveganja (posledice krat verjetnost nastanka), kar je osnova za
rangiranje tveganj znotraj posameznega procesa.

Ma osnovi liste vseh identificiranih tveganj se definirajo prioritete, ocenijo notranje kontrole, preveri
se ustrezna dokumentiranost kontrol in predvidijo ukrepi [nosilec in rok). Ocena se izdeluje enkrat
letno. Opravi jo oseba, zadolZena za upravljanje s tveganiji, in o rezultatih obvesta upravo.

Dobro postavlijen sistem preventivnih ukrepov in pravil predstavija najpomembnejsi nacin
minimiziranja verjetnosti Skodnih dogodkov iz naslova operativhega tveganja. Ti ukrepi in pravila
delijo na interne ter eksterne.

Interni ukrepi in pravila:
- ustrezno opredeljeni delovni procesi;
- ustrezna kadrovska politika in sistem nagrajevanja;
- wzpostavljene in delujoce notranje kontrole;
- natrt neprekinjenega poslovanja in krizni nacrt,
- ostali ustrezni akti in pravilniki.

Eksterni ukrepi in pravila:

- avtorizacije {to€no doloceni zaposleni imajo dostop do toéno dolocenih, za njihovo delovno
mesto potrebnih virov podatkov, IT sistemov in ostalih informacij),

- pooblastila (tofno doloden] zaposleni lahko sprejemajo odgovornost za in odlodajo o tofno
doloéenih, njihovemu poloiaju primernih stvareh in zadevah),

- prostorske lofitve in tehnologka zasdita,

- notranje in zunanje revizije (odkrivanje pomanjkljivosti v organizacijski strukturi oz. poslovnih
procesih).
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Moja delnica BPH d.d. za merjenje operativnega tveganja uporablja enostavni pristop po Sklepu o
izracunu kapitalske zahteve za operativno tveganje borznoposredniske druibe. Kapitalska zahteva za
operativno tveganje je enaka 15 % osnove za izracun kapitalske zahteve za operativno tveganje,
Osnova za izracun kapitalske zahteve za operativho tveganje po enostavnem pristopu je triletno
povprecje vsote Cistih obrestnih in neobrestnih prihodkov. Kapitalske zahteve se izradunavajo in
ATVP porofajo enkrat meseéno.

5. Trina tveganja

Trino tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neugodnih sprememb trinih pogojev. Trino
tveganje se meri preko rednega spremljanja izpostavljenosti do razliEnih dejavnikov trinega tveganja
kot so: obrestne mere, valutni tecaji, cene vrednostnih papirjev, itd. Poleg tega se spremlja tudi trina
pricakovanja in spremembe v trinih pogojih.

Moja delnica BPH d.d. nima dovoljenja za trgovanje za lasten racfun, zato temu tveganju ni
izpostavljena in ga ne spremlja. Posebej se tako spremlja valutno tveganje in pozicijsko tveganje iz
naslova dolinigkih financnih instrumentov, saj ima druiba glede na predpisane zakonske zahteve v
Sklepu o sistemu jamstev za terjatve vlagateljev pri BPD oblikovan portfelj naloib (finanéni
instrumenti Banke Slovenije in Ministrstva za finance RS).

Za izpolnjevanje kapitalskih zahtev za trina tveganja se v celoti uporablja standardiziran pristop, to je
metodologija, ki jo definira Sklep o izraCunu kapitalske zahteve za trina tveganja. Kapitalske zahteve
se izracunavajo in ATVP porocajo enkrat meseéno.

Razclenitev kapitalske zahteve za trina tveganja v evrih, izraCunano po standardiziranem pristopu na
dan 21.12.2010, podajamo v naslednji tabeli;

Pozicijsko tveganje, valutno tveganje in tveganje

sprememb cen blaga
Pozicijsko tveganje - Dolinigki finanéni instrumenti 3.576
Valutno tveganje 5.290

6. Kreditno tveganje in tveganje zmanjsanja vrednosti odkupljenih terjatev

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neizpolnitve obveznosti dolinika do podjetja. Za
izpolnjevanje kapitalskih zahtev za kreditno tveganje se v celoti uporablja standardiziran pristop, to Je
metodologija, ki jo definira Sklep o izrafunu kapitalske zahteve za trina tveganja. Kapitalske zahteve
se izratunavajo in ATVP porofajo enkrat mesetno,

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje se izracuna v visini 8 % vsote tveganjem prilagojenih zneskov
izpostavljenosti. Tweganjem prilagojeni zneski izpostavijenosti se ratunajo za vsako posamezno
izpostavijenost, za katero se v skladu s skiepom o trinih tveganjih ne izracunava kapitalska zahteva za
trina tveganja, in sicer kot zmnoiek njene vrednosti in utefi tveganja. Utei tveganja se dolodi glede
na kategorijo izpostavljenosti in stopnjo kreditne kakovosti. Pravila o dolofanju uteii so dolodena v
Sklepu o irracunu kapitalske zahteve za kreditna tveganja po standardiziranem postopku za
borznoposrednitke druibe (Uradni list RS, 5t 106-5269/2007).
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Kategorija Originalna vred. Oslabitve Neto Tveganjem prilag. Kapitalska

izpostavljenosti izpostavljenost  znesek izpost. zahteva
Postavka sredstev 71.887 0 71.887 71.887 5.751

Najbolj pomemben vir kreditnega tveganja pri Moji delnici BPH d.d. predstavljajo terjatve do kupcev
in terjatve do obresti jamstvenega sklada. Tabela prikazuje razélenitev kreditne izpostavljenosti glede
na tip izpostavljenosti v evrih,

Maslednja tabela prikazuje razélenitev kreditne izpostavljenosti glede na utefi tveganja v evrih.

Utei tveganja  Originalnavred.  Oslabitve Neto Tveganjem prilag. Kapitalska
izpostavljenosti izpostavljenost  znesek izpost. zahteva
100% 71.887 0 71.887 71.887 5.731
7. Kapital

Za potrebe kapitalske ustreznosti Moje delnice BPH d.d. je kapltal sestavljen iz temeljnega kapitala in
dodatnega kapitala. Temeljni kapital sestavljajo vplafani osnowvni kapital, kapitalske rezerve, zadriani
dobifek oz. izguba ter zmanjianje za odbitne postavke. Dodatnega kapitala druiba nima. 5tanje tako
izratunanega temeljnega kapitala na dan 31.12.2010 znasa 944.151 EUR.

8. Minimalne zahteve in proces ocenjevanja notranjega kapitala

Moja delnica BPH d.d. zagotavlja ustrezen notranji kapital v vigini, ki je nujna za zagotovitey
normalnega delovanja druibe. Proces ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala temelji na
identificiranih tveganjih, hkrati pa mora zagotavljati ohranjanje prevzetih tveganj v mejah
sposobnosti druibe.

Za namen ocenjevanja posameznih tveganj Moja delnica BPH d.d. uporablja naslednje metodologije:

= jzracun kapitalskih zahtev v skladu s Sklepom o izratunu kapitalske zahteve za trina tveganja
za borznoposredniske druibe (Uradni list RS, &t. 106/2007), Sklepom o izracunu kapitalske
zahteve za operativno tveganje za borznoposredniike drufbe (Uradni list RS, 3t. 106/2007) in
Sklepom o izraunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po standardiziranem pristopu za
borznoposrednitke druibe (Uradni list RS, &t. 106/2007);

= nemerljiva tveganja oz. tveganja, za katere zakonodaja ne predpisuje metodelogije izratuna
kapitalskih zahtev, Moja delnica BPH d.d. ocenjuje z uporabo lastne metodologije;

= druiba zagotavlja ustrezen notranji kapital z istimi vrstami kapitala, kot je sestavljen kapital
za namen kapitalske ustreznosti,

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje na dan 31.12.2010 zna%a 5.751 EUR.
Kapitalska zahteva 2a trina tveganja na dan 31.12.2010 znasa 8 866 EUR.
Kapitalska zahteva za operativno tveganje na dan 31.12.2010 znasa 178.848 EUR.

9, Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je minimalno in je posledica poslovanja s kupci in dobavitelji ter denarnih stanj na
racunih, ki so prehodne narave in ne vpliva pomembneje na poslovanje.
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10. Poroéanje o upravijanju s tveganji

Maoja delnica BPH d.d. zagotavlja izdelave rednih meseénih porodil o tveganjih, ki jih prevzema v
okviru svojega poslovanja. Te informacije omogoéajo sprejemanje vodstvenih odloditev glede
ukrepov za obvladovanje tveganj ter spremljanje rezultatov teh ukrepov. V primeru izrednih
dogodkov Moja delnica BPH d.d. zagotavlja tudi izdelavo izrednih poroéil o tveganjih.
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3 POROCILO UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA

3.1 Poslovno porodilo uprave

Leto 2010 je bilo — gledano z vidika gibanja globalnih finanénih trgov — prvo leto okrevanja trgowv.
Delnitki tecaji so precej ckrepili portfelje nasih strank. Okrevanje se na nasem poslovanju e ne pozna
tako moéno, saj vefino prihadkov pridobivamo iz delitve dobitkov, ki se merijo od maksimalne
vrednosti portfeljev posamiénih strank. Veéina portfeljev starih strank Se zaostaja za maksimalno
vrednostjo, doseieno leta 2007. Stranke, ki so viagale v letu 2008 in kasneje, so fe pozitivne. V letu
2011 prigakujemo, da bo priblifno 20% portfeljev ie preseglo svojo maksimalno vrednost, vedina pa
bo to dosegla v letu 2012, ko prifakujemo spet zelo dobitkonosno poslovanje za nago druibo.

Lahko se pohvalimo, da dosegamo v letu 2010 neto prilive na raéune strank, kar ni splogni rezultat na
trgu. To dokazuje nade kvalitetno delo in veliko zaupanje strank, ki nam ga naklanjajo.

Cilj uprave druibe ostaja stabilen razvoj kljuénih konkurenénih dejavnikov poslovanja, ki bodo v
primeru nadaljevanja ugodnih razmer, v kar smo prepri¢ani, emogoéali dolgorofne rast in razvoj
podjetja. Med te dejavnike Stejemo zlasti (vendar ne samo) kakovostno in v svetovnem merilu
primerijivo gospodarjenje s premoienjem strank, pridobivanje in nadgrajevanje visoko strokovnega
znanja in izkuienj ter raziiritev prepoznavnosti podjetja in storitve upravljanja premoienja,

Seveda bo razvoj podjetja 5e naprej temeljil na storitvi upravljanja premoienja. Menimo, da smo se
osredotodili na prave stvari in da lIahko s storitvijo, ki jo ponujajo najboljsi svetowni upravijavci
premozenja, uspemo tudi v Sloveniji. Dejansko smo v tem prostoru edini, ki ponujamo upravljanje
premoienja v pravem pomenu pojma, kar skufamo intenzivho sporoditi tudi potencialnim
viagateljem.

Dejavniki in predvidevanja prihodnje uspeinasti poslovanja

Ma uspeinost poslovanja Moje delnice BPH d.d. bodo tudi v prihodnje wplivali makro- in
mikroekonomski dejavniki, povezani s tujimi in slovenskim kapitalskim trgom, z domadim in tujim
poslovnim okoljem ter s psihologijo investitorjev. Poleg samih finanénih trgov so za druibo, ki je
usmerjena zlasti na poslovanje na tujih trgih, pomembna tudi valutna razmerja med evrom in drugimi
valutami.

Zaradi postopne stabilizacije poslovnega okolja je za leto 2011 mogode pricakovati izboljsanje
poslovanja. Poleg rastodih finanénih trgov nas k temu sklepu navaja tudi intenzivno trienje, ki ga
izvajamo in od katerega priCakujemo rast Stevila novih strank.

Poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

Po preteku poslovnega leta 2010 ni bilo pomembnejiih dogodkov, ki bi vplivali na poslovanje Moje
delnice BPH d.d.
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Predlog o razporeditvi dobitka

Uprava predlaga, da se celotni dobifek prerazporedi kot nerazporejeni dobifek preteklih let.

Clan uprave: Predsednik uprave:
Borut Pintar

X
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3.2 Poslovno porocilo nadzornega sveta

Poro¢ilo Nadzornega sveta o preveritvi letnega poroéila za leto 2010

Na osnovi 282, ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1-UPB3) je nadzorni
svet druZbe Moja delnica borzno posredniSka hisa d.d. preveril Letno porotilo za leto
2010, ki ga je pripravila uprava druZbc v scstavi Robert Rudolf in Borul Pintar,
revizijsko poro¢ilo za isto obdobje in predlog uporabe bilanénega dobicka ter na svoji
44, seji dne 15,03.2011 sprejel naslednje sklepe:

T

Nadzorni svet drutbe Moja delnica borzno posredniSka hifa d.d. potrjuje
revidirano Letno poroéilo uprave za poslovno leto 2010 ter ugotavlja, da
je s tem navedeno letno poroéile sprejeto in potrjeno.

. Nadzorni svet druibe Moja delnica borzno posrednifka hifa d.d.

ugotaviju, da je Porolilo neodvisnega revizorjn za leto 2010, ki ga je
pripravila revizijska druZba Deloitte revizija d.o.o. Ljubljana, v celoti
pozitivno. Zato ga tudi sprejema in potrjuje.

Nadzorni svet druibe Moja delnica borzno posredniika hifa d.d. podpira
predlog uprave o razporeditvi dobitka:

1. preneseni fisti poslovni izid 390.867 EUR
2. dCista izguba poslovnega leta (243.421) EUR
3. povetanje zakonskih rezerv 0 EUR
4. bilanéni dobifek (1+2-3) 147.446 EUR

Bilanéni dobiéek v vifini 147.446 EUR ostane nerazporejen,

Nadzorni svet druzbe Moja delnica borzno posredniSka hifa d.d. predlaga
skupiéini, da na osnovi sprejetega Letnega poroéila za leto 2010, poroéila
neodvisnega revizorja ter pozitivnega mnenja, ki ga je podala revizijska
drukba k letnemu porofilu, sprejme sklep:

V skladu z 294. ¢lenom Zakona o gospodarskih druizbah se podeli
razrednico ¢lanoma wprave in Elanom nadzornega sveta druibe za
poslovno leto 2010,

Nadzomi svetl je spremljal poslovanje druzbe v letu 2010 in s tem povezano
problematiko obravnaval na sejah 9.03.2010, 24.05.2010 in 4.11.2010. Nadzorni svet
je imel tudi korespondendno sejo dne 29.03.2010.

Na sejah je poleg poroéil o tekoéem poslovanju druzbe ter doseganju planiranih ciljev
obravnaval naslednje za poslovanje druzbe pomembne zadeve:

L]

Poslovni naért za leto 2010

Letno porodilo za leto 2009 ter porodilo o opravljeni reviziji za leto 2009
Sklic 16. skupitine druzbe

Plan dela in poroéilo o delu funkeije notranje revizije

Stran 1/2
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Letno porotilo za leto 2010 z revizorjevim porotilom je uprava predstavila na 44. seji
nadzornega sveta dne 15.03.2011 . Revizor je podal v celoti pozitivno oceno Letnega
porodila za poslovno leto 2010. Druzba je v letu 2010 ustvarila 243.421 EUR ¢&iste
izgube. Pokritje tekoCe izgube v breme prenesenega Cistega poslovnega izida. ki je
znasal 390.867 EUR, je druZbi prineslo 147.446 EUR bilanénega dobicka.

Nadzomi svet se je na seji 15.3.2011 seznanil s poro¢ilom o opravljeni reviziji
ratunovodskih izkazov, razkritij v zvezi s Sklepom o razkrtjih s strani
borznoposredniskih druZb, izpolnjevanja pravil o upravljanju s tveganji in kvalitele
informacijskega sistema za leto 2010, O vsem nadtetem je poobladfeni revizor izrazil
pozitivno mnenje, kar kaze na visoko stopnjo strokovnosti ter spodtovanja pravil pri
upravijanju druzbe.

Nadzorni svet je bil v letu 2010 s strani uprave tekote seznanjen § potekom
poslovanja in vodenja druzbe. V poslovanju leta 2010 je druzba belezila izgubo, ki pa
je za 27% niZja kot leto prej. kar je posledica zvisanja poslovnih in finannih
prihodkov, medtem ko so odhodki ostali na priblizno enaki ravni. Predvsem je
pomembna rast vrednosti portfeliev na gospodarenju v tujini, ki ostaja
najpomembnejia dejavnost drube.

V letu 2010 je druZba posveﬁula posebno pozornest upravljanju s tveganji. Sprejeta
Politika upravljanja s tveganji in ustrezna metodologija omogocata stalno preverjanje
izpostavljenosti relevantnim tveganjem, obvladovanju le-teh ter ustrezno porotanje.

Z, dnem 16.6.2010 je bil za nov petletni mandat imenovan &lan uprave g. Robert
Rudolf.

Nadzomi svet izreka zadovoljstvo z doseZenimi poslovnimi rezultati v oleZenih
razmerah kakor tudi z ustrezno notranjo organiziranostjo druZbe, ki omogota
doseganje ambicioznih poslovnih naCriov, preglednost poslovanja in tekole
spremljanje izpolnjevanja zadolZitev, za kar izreka upravi polno priznanje ter se ji
zahvaljuje za korektno sodelovanje.

To poroéilo je nadzorni svet obravnaval in sprejel na 44. seji dne 15.3.2011.

Ljubljana, 15.03.2011 Predsednik nadzomega sveta:

!}pdrcj Vozli¢

L o

/

Stran 212
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Il. DEL: RACUNOVODSKO POROCILO



4 RACUNOVODSKI 1ZKAZI

4.1 Izjava poslovodstva

Uprava je odgovorna za pripravo radunovodskih izkazov tako, da le-ti predstavijajo resniéno in
posteno sliko premoZenjskega stanja drufbe in izidov njenega poslovanja za leto 2010,

Uprava upraviteno pri€akuje, da bo druZba v dogledni prihodnosti razpolagala z ustreznimi viri za
nadaljevanje poslovanja, zato so radunovodski izkazi pripravljeni na osnovi predpostavke o ¢asovni
neomejenosti delovanja druibe.

Odgovornost uprave pri izdelavi ratunovodskih izkazov zajema da so ratunovodske politike ustrezno
izbrane in dosledno uporabljene, da so presoje in ocene razumne in preudarne, da so rafunovodski
izkazi sestavijeni v skladu z veljavno zakonodajo in s SRS; vsa morebitna pomembna odstopanja so
razkrita in pojasnjena v porodilu.

Uprava izjavlja, da je v posiovno porocilo vkljuéen poiteni prikaz razvoja in izidov posiovanja druibe
ter njenega finanfnega poslovanja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druiba
izpostavljena.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoienja ter za preprefevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davine oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let po poteku leta v katerem je bilo treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druZbe, kar lahko posledino povzrodi nastanek dodatne obveznosti plagila
davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druibe ni
seznanjena z okoli3¢inami, ki bi lahko povzrodile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Raéunovodski izkazi in letno porofilo so bili potrjeni s strani uprave dne 17.1.2011.

Clan uprave:
Borut Pintar

e, o
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